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АНАЛИЗ СИТУАЦИИ НА ФИНАНСОВОМ РЫНКЕ 
С 15 ПО 19 ИЮНЯ 2009 ГОДА  

Индикаторы денежно-кредитной сферы 

Изменение 
Показатель С начала 

года 
С начала 
года, % 

Месяц, % Неделя, % 25.05.09 01.06.09 08.06.09 15.06.09 

Денежная база в узком определении, млрд. руб. -415.3 -9.5% 2.1% 2.4% 3893.9 3857.4 3883.5 3975.8

Объем золотовалютных резервов, млрд. долл. -20.5 -4.8% 5.6% -0.7% 399.9 401.1 409.5 406.6

Ставка рефинансирования ЦБ РФ, % годовых 
(изменение п.п.) -1.50 -11.5% -1.00 0.00 12.0 12.0 11.5 11.5

Источник: Банк России,  расчеты УС Сбербанка России 

Индикаторы финансовых и товарных рынков 

Изменение Значение показателя 

Показатель 

Макси-
мум с 
начала 
года 

Мини-
мум с 
начала 
года 

С начала 
года 

С начала 
года, % 

Месяц, 
% 

Неделя, 
% 29.05.09 05.06.09 12.06.09 19.06.09 

Официальный курс доллара США, руб./долл.* 36.43 29.39 1.77 6.0% -0.1% 0.8% 30.98 30.69 30.91 31.15

Официальный курс евро, руб./евро* 46.84 41.13 1.95 4.7% -0.2% 0.1% 43.38 43.60 43.35 43.39

Курс долл./евро (по данным Reuters) 1.43 1.25 0.00 -0.3% -0.4% -0.6% 1.42 1.40 1.40 1.39

Средняя доходность ОФЗ (индикатор рыночного 
портфеля), % годовых (изменение – п.п.) 11.61 8.82 0.83 0.8 -0.77 0.48 10.28 9.52 9.46 9.94

Средневзвешенная доходность рынка корпоратив-
ных облигаций по индексу RUX-Cbonds, % годовых 
(изменение – п.п.) 24.82 14.60 -5.41 -5.4 -0.35 0.28 14.65 14.99 14.91 15.19

Доходность к погашению еврооблигаций РФ 2030 г., 
% годовых  (изменение – п.п.) 10.16 7.29 -2.15 -2.1 0.40 0.31 7.49 7.60 7.52 7.83

Остатки на корсчетах банков в ЦБ РФ (по России), 
млрд. рублей 1052.70 333.10 -422.60 -48.6% 6.1% 11.3% 414.00 406.70 401.20 446.50

Депозиты банков в ЦБ РФ, млрд. руб. 550.40 79.00 226.60 137.3% -10.8% -28.9% 409.30 516.90 550.40 391.60

Объем рынка ОБР по номиналу, млрд. руб. 17.82 12.24 4.20 32.5% 0.0% -3.9% 17.61 17.82 17.82 17.12

Libor по USD (6-мес), % годовых (изменение – п.п.) 1.96 1.16 -0.57 -0.32 -1.6% 0.0 1.24 1.20 1.18 1.18

Ставка ФРС США, % годовых  (изменение – п.п.) 0.25 0.25 0.00 0.00 0.0 0.0 0.25 0.25 0.25 0.25
Ставка ЕЦБ, % годовых (изменение – п.п.) 2.50 1.00 -1.50 -0.60 0.0 0.0 1.00 1.00 1.00 1.00

Индекс акций РТС 1180.56 498.20 379.49 60.1% -0.2% -10.3% 1087.59 1149.95 1127.23 1011.38

Цена обыкновенных акций Сбербанка России в РТС, 
долл. США 1.73 0.39 0.61 82.4% 8.0% -13.6% 1.42 1.70 1.56 1.35

Цена привилегированных акций Сбербанка России в 
РТС, долл. США 0.98 0.21 0.51 145.7% 66.0% -11.2% 0.79 0.98 0.97 0.86

Индекс акций ММВБ 1206.20 553.62 399.46 64.7% -3.5% -10.6% 1123.38 1144.27 1138.52 1017.29
Цена обыкновенных акций Сбербанка России на 
ММВБ, руб. 53.38 14.16 18.10 78.7% 5.4% -14.3% 44.13 50.75 47.98 41.10

Цена привилегированных акций Сбербанка России 
на ММВБ, руб. 

30.46 7.21 17.20 189.4% 16.3% -9.3% 24.65 29.90 28.98 26.28

Цена нефти Urals на мировом рынке, долл./барр. 71.21 33.53 35.46 102.0% 19.9% -0.2% 64.28 67.22 70.37 70.23

Цена золота, долл./унция 989.00 810.00 70.25 8.1% -2.6% -1.3% 975.50 962.00 947.50 935.25

* - по состоянию на следующий за отчетной датой день 
** - по состоянию на 12:00 МСК 11.06.2009 
Источник: Банк России, ММВБ, РТС, Thomson Reuters, Cbonds, расчеты УС Сбербанка России 
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ЭКОНОМИЧЕСКАЯ СТАТИСТИКА, ПРОГНОЗЫ И КОММЕНТАРИИ  

 Президент России Дмитрий Медведев считает, что сейчас еще рано говорить о преодолении последствий ми-
рового финансово-экономического кризиса, но основной урок власти уже извлекли: необходимо диверсифи-
цировать экономику страны. 

 Премьер-министр РФ Владимир Путин подписал постановление об увеличении уставного капитала Агентства 
по ипотечному жилищному кредитованию (АИЖК). Как уточнил министр регионального развития РФ Вик-
тор Басаргин, капитал компании предполагается увеличить на 20 млрд рублей. Басаргин также сообщил, что 
АИЖК в I полугодии намерено выкупить у банков кредиты на сумму 13,5 млрд рублей. Он также добавил, 
что 10 млрд пойдет на поддержку ипотеки через строительство жилья эконом-класса, 4 млрд – на жилье для 
военнослужащих и молодых семей, остальное – на реструктуризацию задолженностей. 

 По заявлению премьер-министра РФ Владимира Путина, политика ограничения расходов федерального бюд-
жета должна быть продолжена. Он отметил, что расходы федерального бюджета в следующие годы потребу-
ют оптимизации и сокращения финансирования по наименее актуальным направлениям. По его словам, ос-
новной задачей является повышение отдачи от каждого бюджетного рубля, поиск более эффективных путей 
выполнения государственных функций. По словам Путина, необходимо предметно заняться усилением ад-
ресности социальных расходов, начать реструктуризацию сети бюджетных учреждений. По словам премьера, 
решение задачи повышения качества управления госфинансами является необходимым условием выполнения 
социальных обязательств, обеспечение макроэкономической стабильности и удержание дефицита бюджета в 
приемлемых рамках. 

 По заявлению вице-премьера, министра финансов РФ Алексея Кудрина, Россия в ближайшее время  не соби-
рается существенно менять структуру инвестирования резервов. Он также добавил, что не видит в ближайшее 
время необходимости в изменении российской политики в отношении «долларовой зоны» вложений между-
народных резервов. Кудрин напомнил, что с начала кризиса резервы РФ сокращались. По его словам, за по-
следние месяцы резервы начали расти, торговый баланс увеличивается, а это значит, что новые доллары (по-
ступившие в резервы) будут вложены в облигации МВФ. Он указал, что речь идет о 10 млрд долларов, данная 
сумма не очень существенна для объема всех международных резервов, поэтому их структуру для этих целей 
в любом случае менять не потребуется. 

 По заявлению заместителя министра финансов РФ Дмитрия Панкина, Министерство финансов РФ не плани-
рует тратить валютную часть Фонда национального благосостояния, резервируя ее как будущие источники 
финансирования пенсионной системы. Касаясь Резервного фонда, Панкин отметил, что «он сейчас весь тра-
титься на покрытие бюджетного дефицита». В 2010 году также продолжится покрытие дефицита федерально-
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го бюджета за счет средств Резервного фонда. Касаясь сроков его исчерпания замминистра заметил, что при 
прогнозе среднегодовой цены на нефть Urals в 50 долларов за баррель Минфин рассчитал, что Резервный 
фонд весь будет израсходован в 2010 году. Однако, когда это произойдет не столь важно. 

 По заявлению главы АИЖК Александра Семеняка, Правительство РФ разрабатывает стратегический доку-
мент по развитию ипотеки на ближайшие 4-5 лет, в разработке которого Агентство по ипотечному жилищно-
му кредитованию (АИЖК) также намерено принять участие. По его словам, необходимо для решения всего 
комплекса проблем, связанных с реструктуризацией проблемных ипотечных кредитов, а также поддержкой 
строительства, принять некий стратегический документ, как это было сделано в 2005 году. Правительство 
сейчас разрабатывает документ «Качественное и доступное жилье». Семеняка отметил, что принятие попра-
вок в положение о Пенсионном фонде, согласно которым он может получить право инвестировать в ипотеч-
ные ценные бумаги высокой надежности, позволит Пенсионному фонду покупать до 70% одного выпуска 
ценных бумаг и до 70% одного эмитента. По оставшимся 30% банки могут проводить операции РЕПО на ко-
роткие сроки в Центральном банке. Второй задачей, которой занимается АИЖК, является снижение процен-
тов по кредиту. Следующим блоком, который позволит увеличить надежность ипотечных кредитов, является 
ипотечное страхование. Мера ипотечного страхования, по оценке главы АИЖК, не даст эффекта в 2009 году, 
а только в 2010-м. Она будет помогать заемщикам, так как сегодня банки требуют первоначальный взнос бо-
лее 30%, а при помощи ипотечного страхования АИЖК удастся сократить первоначальный взнос до 10–15%, 
как это было до кризиса. При этом часть рисков банки смогут передавать на страховщиков. Такие кредиты 
также будут надежными, что высвободит дополнительный капитал у банков. 

 По заявлению главы АИЖК Александра Семеняка, Агентство по ипотечному жилищному кредитованию рас-
сматривает возможность выдачи целевых кредитов банкам на кредитование жилищного строительства под 
залог ипотечных активов и может ассигновать на это до 60 млрд рублей. По словам главы АИЖК, крупные 
банки смогут получать целевые кредиты без обеспечения. По мнению Семеняки, к крупным можно отнести 
банки, допущенные к беззалоговым аукционам ЦБ РФ. У остальных агентство будет требовать обеспечение в 
виде уже выданных ипотечных ссуд. Он сказал, что банк сам будет отбирать стройки, на которые пойдут кре-
дитные ресурсы. При этом будет отслеживаться, чтобы средства шли именно на продолжение строительства, 
а не на погашение ранее взятых кредитов.  

 Банк России временно разрешил банкам не включать обязательства перед Агентством по страхованию вкла-
дов (АСВ) при расчете обязательных резервов. Указание вступает в силу с 1 июля 2009 года и действует до 1 
марта 2010 года. Согласно документу, при расчете размера обязательных резервов, подлежащих депонирова-
нию в Банке России, кредитным организациям предоставляется право не включать в состав резервируемых 
обязательств обязательства перед АСВ и (или) обязательства перед инвесторами, не являющимися кредитны-
ми организациями, возникающие в рамках оказания финансовой помощи по планам участия АСВ в преду-
преждении банкротства в соответствии с ФЗ «О дополнительных мерах для укрепления стабильности банков-
ской системы в период до 31 декабря 2011 года».Данный порядок применяется начиная с расчета размера 
обязательных резервов, составленного за отчетный период с 1 июля по 1 августа 2009 года. 

 Центробанк РФ определил поправочные коэффициенты для ряда облигаций при расчете их стоимости для 
принятия в обеспечение по кредитам Банка России, предоставленным в соответствии с положением «О по-
рядке предоставления Банком России кредитным организациям кредитов, обеспеченных залогом (блокиров-
кой) ценных бумаг». Согласно приказу, корректировку рыночной стоимости облигаций ЗАО «Банк Русский 
Стандарт» следует производить с применением поправочного коэффициента в размере, равном 0,8. Коррек-
тировку рыночной стоимости облигаций Ханты-Мансийского Банка следует производить с применением по-
правочного коэффициента в размере, равном 0,75. Корректировку рыночной стоимости облигаций АКБ «Со-
юз», облигаций Москоммерцбанка следует производить с применением поправочного коэффициента в разме-
ре, равном нулю. Коэффициенты применяются со дня опубликования приказа. 
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ВАЛЮТНЫЙ РЫНОК 
На прошедшей неделе курс американского 

доллара укреплялся по отношению к большинству 
мировых валют. Значительное усиление позиций 
доллара было отмечено относительно валют разви-
вающихся стран и стран с переходной экономикой. 
Рост курса американской валюты объясняется воз-
росшим нежеланием инвесторов рисковать на фоне 
противоречивых макроэкономических данных по 
крупнейшим экономикам мира. На российском ва-
лютном рынке курс рубля незначительно снизился 
как против доллара, так и против евро. 

По итогам отчетного периода официальный 
курс доллара к рублю, назначаемый Банком России 
на основе средневзвешенного курса доллара расче-
тами «завтра» на единой торговой сессии ММВБ, 
вырос на 0,78% с уровня 30,9124 руб./долл. до 
31,1541 руб./долл. Стоимость бивалютной корзины 
повысилась на 0,41%, достигнув уровня 36,66 руб.  

По данным Банка России, за неделю с 6 по 
12 июня объем международных (золотовалютных) резервов России снизился на 2,9 млрд. долл., сформировав-
шись на уровне 406,6 млрд. долл. По отношению к началу года, когда объем золотовалютных резервов составлял 
427,1 млрд. долл., сокращение составило 20,5 млрд. долл. (4,8%). 

Отдельные показатели динамики валютных курсов 

Показатель Отчетная дата Доллар США Евро 
Корзина 
валют 

Официальный курс валюты к рублю, руб./ед. 19.06.2009 31,15 43,39 36,66 

Изменение курса валюты к рублю с начала 2009 г., % 19.06.2009 6,0% 4,7% 5,3% 

Доходность вложений в валюту за период с начала 2009 г., % годовых  19.06.2009 12,9% 10,2% 11,4% 

Изменение реального курса рубля к валюте в 2008 году, % 01.01.2009 -5,3% -3,4% -4,5% 

  - корзина валют рассчитана исходя из пропорций бивалютной корзины ЦБ: доллар США - 55,0%, евро - 45,0% 
Источник: Банк России, ФСГС, Eurostat, Bureau of Labor Statistics 

Курс валюты и объемы торгов на ММВБ 
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Показатели международных валютных рынков на 19 июня 2009 г. 

* Прямая котировка валют (долларов США за 1 денежную единицу). 
Источник: Thomson Reuters, расчеты УС Сбербанка России 
 

ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 
Сальдо по операциям банков с Банком России Уровень ликвидности и ставки на межбанковском рынке 
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На прошедшей неделе ситуация на российском денежном рынке несколько обострилась на фоне налого-
вых платежей, что вызвало повышение ставок и объемов операций на рынке межбанковского кредитования. 

В целом за прошедшую неделю объем средств кредитных организаций на корсчетах и депозитах в Банке 
России снизился на 113,5 млрд. руб., на конец недели он составил 838,1 млрд. руб. В понедельник, 15 июня, 
предприятия уплачивали авансовые платежи по ЕСН и акцизы. На этом фоне ставки рынка межбанковского кре-
дитования повысились: однодневная ставка MIACR в начале прошедшей недели превысила уровень 7 %. К концу 
недели ситуация улучшилась, и ставка опустилась ниже 7 %. 

Изменение Показатель, единиц 
национальной валю-
ты/доллар США 

Максимум 
с начала 
года 

Минимум с 
начала го-

да 

Среднее за 
год С нач. 

года 
С нач. 
года, % 

Неделя, 
% 12.06.09 15.06.09 16.06.09 17.06.09 18.06.09 

Евро* 1,4303 1,2537 1,3299 -0,01 -0,6% -0,8% 1,4021 1,3789 1,3835 1,3940 1,3903 

Великобритания * 
(фунт) 1,6575 1,3746 1,4827 0,17 11,8% -0,7% 1,6442 1,6303 1,6395 1,6390 1,6333 

Япония (йена) 88,72 100,98 95,36 5,83 6,4% -1,8% 98,4 97,82 96,37 95,69 96,59 

Китай (юань) 6,8176 6,8470 6,8324 0,01 0,2% 0,0% 6,8352 6,8361 6,8338 6,8364 6,8344 

Швейцария (франк) 1,0615 1,1874 1,1323 0,02 1,8% 0,6% 1,0789 1,0917 1,0883 1,0798 1,0859 

Канада (доллар) 1,0816 1,2995 1,2079 -0,09 -7,2% 1,2% 1,1187 1,1322 1,1349 1,1313 1,1324 

Южная Корея (вона) 1234,2 1571,2 1359,0 1,50 0,1% 1,1% 1250,0 1257,0 1255,5 1261,0 1263,5 

Бразилия (реал) 1,9230 2,4505 2,2110 -0,35 -15,1% 2,7% 1,9258 1,9500 1,9721 1,9685 1,9783 

Польша (злотый) 2,9240 3,9003 3,3569 0,33 11,1% 2,1% 3,1880 3,2730 3,2728 3,2465 3,2565 

Венгрия (форинт) 187,70 251,64 218,28 13,76 7,3% 2,0% 197,45 204,15 203,06 202,06 201,46 

Казахстан (тенге) 120,94 151,53 144,64 29,32 24,2% 0,0% 150,22 150,28 150,26 150,27 150,26 

Украина (гривна) 7,590 9,240 7,938 -0,16 -2,0% 0,1% 7,637 7,620 7,640 7,621 7,642 

Справочно: рубль 29,39 36,43 33,25 1,71 5,8% 0,6% 30,91 31,15 31,32 31,13 31,10 
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Среднедневной объем сделок прямого РЕПО на отчетной неделе достиг 74,1 млрд. руб., что на 57,1 млрд. 
превышает среднее значение прошлой недели. Максимальный объем сделок был зафиксирован на следующий 
день после налоговых выплат, 16 июня, когда он составил 175,9 млрд. руб. по средневзвешенной ставке 8,98 %. 
Средневзвешенная ставка по операциям прямого РЕПО на прошедшей неделе снизилась на 0,1 п.п. до уровня 
8,91 %. 

На прошедшей неделе Банк России провел два аукциона по предоставлению кредитов без обеспечения. 
По итогам аукциона 15 июня банки привлекли 159 млрд. руб. из лимита 250 млрд. руб. по средневзвешенной 
ставке 13,58 % на 3 месяца. 16 июня объем выданных беззалоговых кредитов составил 15,3 млрд. руб. из макси-
мального объема 25 млрд. руб. по средневзвешенной ставке 14,18 % на 35 дней. 

  
Информация по сделкам прямого РЕПО против Банка России 

Источник: Банк России 

 

На международном денежном рынке 
на прошедшей неделе было отмечено даль-
нейшее снижение процентных ставок. 

Трехмесячная ставка LIBOR в долла-
рах США к концу отчетной недели снизилась 
до уровня 0,61 %. Ставка EURIBOR на три 
месяца на конец недели составила 1,24 %. 

С начала года ставка LIBOR в долла-
рах США снизилась на 0,8 п.п. Спрэд между 
ставкой LIBOR в долларах и ставкой ФРС на 
конец отчетного периода сократился до уров-
ня 0,36 п.п. Снижение ставки EURIBOR с на-
чала года составило 1,6 п.п., спрэд между 
ставкой EURIBOR и базовой ставкой ЕЦБ со-
ставил 0,24 п.п. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 15.06 16.06 17.06 18.06 Среднее 
Изменение за  

период 

Суммарный объем сделок, млрд. руб. 88.95 175.94 16.94 14.50 74.08 +57.13 

Средневзвешенная ставка, % 8.80 8.98 8.81 8.86 8.91 -0.10 

Ставки мирового денежного рынка 
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РЫНОК АКЦИЙ 
За период с 15 по 18 июня 2009 г. индекс РТС понизился на 11,49%. На момент закрытия торгов в четверг, 

18 июня 2009 г., индекс РТС составил 997,68 пунктов, в то время как при закрытии торгов в четверг, 11 июня 
2009 г. индекс РТС был равен 1127,23 пунктам.  

В течение отчетного периода на российском фондовом рынке наблюдалось снижение котировок акций, в 
результате которого индекс РТС впервые за две с половиной недели оказался ниже уровня 1000 пунктов.  

Коррекционное движение рынка сопровождалось значительными объемами продаж, вероятнее всего, ос-
новные заявки на продажу поступали от зарубежных инвесторов. Российский фондовый рынок у началу июня 
оказался в числе лидеров роста среди крупных мировых рынков, что способствовало его коррекции.      

Из числа ликвидных акций по итогам отчетного периода снижение курса было зафиксировано по всем 
бумагам. Наиболее значительное курсовое снижение было зафиксировано  по акциям Норильского никеля, коти-
ровки которого понизились на 19,01%, а также Газпрома, их курс уменьшился на 15,51%.      

Динамика российского рынка акций 
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Структура объема торгов в РТС Лидеры повышения/понижения в РТС 
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Источник: РТС, расчеты УС Сбербанка России 
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РЫНОК НЕФТИ 
За отчетный период нефтяные котировки по-

низились. Цена нефти марки Urals опустилась на 
2,1% и составила 69,71 долл. США за баррель. Цена 
нефти марки Brent снизилась на 2,2%, составив 70,31 
долл. США за баррель. 

Пятница, понедельник, среда были отмечены 
снижением цен на нефть на фоне опасений слишком 
медленного восстановления мировой экономики и 
спроса на топливо. Во вторник и четверг наблюдался 
рост. Одними из главных факторов этого стали дан-
ные о нападение повстанцев на главный экспортный 
нефтепровод компании Royal Dutch Shell, а также 
ожидания сокращения нефтяных запасов в США. До-
полнительными факторами разнонаправленного дви-
жения цен на сырье стали колебания курса доллара 
относительно других валют.      

По данным еженедельного доклада Министерства энергетики США, коммерческие запасы нефти c 8 по 12 
июня снизились на 3,87 млн. баррелей – до 357,721 млн. баррелей. Товарные запасы бензина выросли на 3,38 
млн. баррелей и составили 205,034 млн. баррелей. Коммерческие запасы дистиллятов увеличились на 0,308 млн. 
баррелей – до 150,026 млн. баррелей. 

    
 

Цена на нефть, долларов за баррель 
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Приложение 1. Макроэкономические индикаторы России 

Справочно: % 
за период с 
начала года

янв.09 фев.09 мар.09 апр.09 янв.09-апр.09 2005 2006
1 полуг. 

2007
2007 2008

Темпы роста ВВП, % к соответ.периоду прошлого года Х Х Х Х Х 106,4 106,7 107,9 108,1 105,6

Номинальный объем ВВП, млрд. руб. Х Х Х Х Х 21620 26781 14214 32987 41540

Промышленное производство, % к соответ.периоду прошлого года 84 86,8 86,3 83,1 85,1 104,0 103,9 107,7 106,3 102,1

Добыча полезных ископаемых, % к соответ.периоду прошлого года 96,4 94,0 98,2 98,2 96,5 101,3 102,3 103.0 101,9 100,2

Обрабатывающие производства, % к соответ.периоду прошлого года 75,9 81,7 79,5 74,9 78,0 105,7 104,4 112,2 109,3 103,2

Оборот розничной торговли, % к соответ.периоду прошлого года 102,4 97,6 96,0 94,7 97,8 112,0 113,9 114,2 115,2 113,0

Инвестиции в основной капитал, % к соответ.периоду прошлого года 84,5 85,9 84,6 83,8 84,2 110,7 113,5 122,3 121,1 109,1
Строительная деятельность, % к соответст.периоду прошлого года 83,2 79,3 79,8 83,7 81,6 110,5 115,7 125,5 118,2 112,8
Ввод в действие жилых домов, % к соответ.периоду прошлого года 96,0 107,4 104,2 110,9 104,3 106,3 115,2 134,8 119,4 100,4
Реальные располагаемые доходы населения, % к соответ.периоду 
прошлого года

93,3 95,3 99,9 99,9 99,0 108,9 110,2 111,2 110,4 102,7

Реальная заработная плата, % к соответ.периоду прошлого года 90,9 100,1 94,3 97,0 98,6 110,0 113,5 117,5 116,2 109,7
Денежная масса М2, % к предыд. месяцу 88,9 100,3 100,8 Х Х 138,6 148,8 120,9 147,5 101,7
Доходы федерального бюджета, % к ВВП 13,5 17,2 17,4 Х Х 23,7 23,4 23,4 23,6 23,7
Расходы федерального бюджета, % к ВВП 19,8 39,9 26,8 Х Х 16,2 16,0 15,7 18,1 16,2
Дефицит/профицит федерального бюджета, % к ВВП -6,3 -22,7 -9,4 Х Х 7,5 7,4 7,7 5,5 7,5

Экспорт, млрд. долл. 20,2 18,7 Х Х Х 243,6 303,9 157,2 355,5 469,0

Импорт, млрд. долл. 10,3 13,4 Х Х Х 125,3 164,7 95,5 223,4 292,5

Сальдо торгового баланса, млрд. долл. 9,9 5,3 Х Х Х 118,3 139,2 61,7 132,1 176,5

Золотовалютные резервы, млрд. долл. на конец периода 386,9 384,1 384,0 383,9 Х 182,2 303,7 416,2 476,4 427,1

Показатели банковской системы
Активы банковской системы, млрд. руб. 29757 29196 28527 Х Х 9750 14046 17202 20125 28022
Кредиты физическим лицам, млрд. руб. 4037 3971 3872 Х Х 1056 1883 2559 2971 4017
Кредиты юридическим лицам, млрд. руб. 13375 13321 13116 Х Х 3407 4484 7318 9533 12510
Вклады физических лиц, млрд. руб. 6115 6218 6197 Х Х 2755 3794 4348 5159 5907
Средства юридических лиц, млрд. руб. 9048 8908 8730 Х Х 2953 4571 5880 6798 8775

Индекс потребительских цен (ИПЦ)

% к предыдущему периоду 102,4 101,7 101,3 100,7 Х X Х Х Х Х
% к соответ.периоду прошлого года 113,4 114,0 114,1 113,2 Х Х Х Х Х Х

% с начала года 102,4 104,1 105,4 106,3 Х 110,9 109,0 105,7 111,9 113,3

Базовая инфляция
% к предыдущему периоду 101,3 101,6 101,4 100,8 Х Х Х Х Х Х

% с начала года 101,3 102,9 104,3 105,2 Х 108,4 107,8 103,0 111,0 113,6

Индекс цен производителей промышленной продукции (ППП)
% к предыдущему периоду 98,2 102,9 104,1 102,4 Х X Х Х Х Х

% к соответ.периоду прошлого года 90,8 94,3 97,2 95,9 Х Х Х Х Х Х
% с начала года 98,2 101,1 105,2 107,7 Х 113,4 110,4 114,5 125,1 93,0

Фактические данные              
(*прогноз)

Фактические данные
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Источник: ФСГС, Банк России, Минфин РФ, Минэкономразвития, прогнозы УС Сбербанка России 



 
ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ БЮЛЛЕТЕНЬ 19.06.2009 

 

Управление стратегии Сбербанка России 
www.sberbank.ru    strateg@sbrf.ru    (495) 957-57-02, 747-34-68 

10 

 

Приложение 2. Макроэкономические индикаторы США, еврозоны и Китая 

Значение Период Значение Период Значение Период

ВВП США, % к предыдущему кварталу* -5,7 I квартал       -6,3 IV квартал   -5,5 I квартал        н.д.
Промышленное производство, % к предыдущему 
месяцу

-1,1 Май-09 -0,7 Апрель-09 -0,9 Май-09 н.д.

Индекс деловой активности в промышленности ISM 
Manufacturing

42,8 Май-09 40,1 Апрель-09 42,0 Май-09 н.д.

Индекс деловой активности ISM non-manufacturing 42,4 Май-09 45,2 Апрель-09 46,5 Май-09 н.д.

Торговый баланс, млрд. долл. -29,2 Апрель-09 -28,5 Март-09 -29,0 Апрель-08        н.д.
Сальдо счета текущих операций, млрд. долл.* -101,5 I квартал       -154,9 IV квартал   -85,0 I квартал        н.д.
Чистый объём покупок иностранцами американских 
ценных бумаг, млрд. долл.

-8,8 Апрель-09 36,5 Март-09 - - н.д.

Дефицит/профицит бюджета, млрд. долл. -189,7 Май-09 -165,9 Апрель-09 -181,0 Май-09 н.д.
Розничные продажи, % к предыдущему месяцу 0,5 Май-09 -0,2 Апрель-09 0,5 Май-09 н.д.
Заказы на товары длительного пользования, % к 
предыдущему месяцу

1,7 Апрель-09 -2,2 Март-09 -0,8 Май-09 24.июн.09

Закладки новых домов, % к предыдущему месяцу 17,2 Май-09 -12,9 Апрель-09 - - н.д.
Продажи новых домов, тыс. шт. 352,0 Апрель-09 351,0 Март-09 360,0 Май-09 24.июн.09
Продажи новых домов, % к предыдущему месяцу 0,3 Апрель-09 -3,0 Март-09 - - 24.июн.09

Индекс потребительских цен, % к предыдущему месяцу 0,1 Май-09 0,0 Апрель-09 0,3 Май-09 н.д.

Индекс потребительских цен (без сезонности), в 
годовом исчислении %

-1,3 Май-09 -0,7 Апрель-09 -0,9 Май-09 н.д.

Индекс потребительских цен (без учета продовольствия 
и энергоносителей), % к предыдущему месяцу

0,1 Май-09 0,3 Апрель-09 0,1 Май-09 н.д.

Индекс цен производителей, % к предыдущему месяцу 0,2 Май-09 0,3 Апрель-09 0,6 Май-09 н.д.

Индекс цен производителей (core), % к предыдущему 
месяцу

-0,1 Май-09 0,1 Апрель-09 0,1 Май-09 н.д.

Безработица, % 9,4 Май-09 8,9 Апрель-09 9,2 Май-09 н.д.

Численность работников (за исключением 
сельскохозяйственных рабочих), изменение тыс. чел.

-345,0 Май-09 -504,0 Апрель-09 -520,0 Май-09 н.д.

Заявки на пособие по безработице (среднее за 4 недели), 
тыс.

615,8 w/e                   622,8 - - - н.д.

ВВП еврозоны, % к предыдущему кварталу* -2,5 I квартал       -1,8 IV квартал   - - 08.июл.09

ВВП еврозоны, % в годовом исчислении* -4,8 I квартал       -1,7 IV квартал   - - 08.июл.09
Промышленное производство, % к предыдущему 
месяцу

-1,9 Апрель-09 -1,4 Март-09 -0,4 Апрель-08        н.д.

Торговый баланс еврозоны, млрд. евро 2,7 Апрель-09 1,8 Март-09 -1,3 Апрель-08        н.д.

Торговый баланс Германии, млрд. евро 9,0 Апрель-09 8,9 Март-09 - - 09.июл.09

Розничные продажи, % к предыдущему месяцу 0,2 Апрель-09 -0,1 Март-09 - - 03.июл.09

Инфляция, % к предыдущему месяцу 0,1 Май-09 0,4 Апрель-09 0,0 Май-09 н.д.

Инфляция, в годовом исчислении % 0,0 Май-09 0,6 Апрель-09 0,0 Июнь-08         30.июн.09
Индекс потребительских цен Германии, % к 
предыдущему периоду

-0,1 Май-09 0,0 Апрель-09 - - 09.июл.09

Цены производителей, % к предыдущему месяцу -1,0 Апрель-09 -0,7 Март-09 - - 02.июл.09

Безработица, % 9,2 Апрель-09 8,9 Март-09 - - 02.июл.09

ВВП Китая, в годовом исчислении %* 6,1 I квартал       6,8 IV квартал   6,3 I квартал        н.д.

Промышленное производство, % к предыдущему 
месяцу

8,9 Май-09 8,9 Апрель-09 7,5 Май-09 н.д.

Торговый баланс, млрд. долл. 13,4 Май-09 13,1 Апрель-09 - -    JUL 2009

Прямые иностранные инвестиции, % с начала года -20,4 Июнь-09 -20,4 Май-09 - -    JUL 2009

Розничные продажи, в годовом исчислении % 15,2 Май-09 15,2 Апрель-09 14,7 Май-09 н.д.

Инфляция, в годовом исчислении % -1,4 Май-09 -1,5 Апрель-09 -1,3 Май-09 н.д.

Китай

США

Еврозона

Текущее значение Предыдущее значение Прогноз (Reuters polls)
Дата выхода 
следующих 
данных

 
* - квартальные данные 
Отчет составлен на основе по состоянию на 18.00 отчетной даты, в качестве прогнозов используются консенсус-прогнозы Thomson Reuters 
Прочерк "-" в колонке прогнозов означает их пересмотр на следующую отчетную дату 
"Н.д." в колонке "Дата выхода следующих данных" означает, что их публикация ожидается не ранее 2 недель от отчетной даты 
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Приложение 3. Доходность финансовых инструментов 
макс за 
2009 год мин за 2009год дек.08

01.01.09 - 
31.01.09

01.02.09 - 
28.02.09

01.03.09 - 
31.03.08

01.04.09 - 
30.04.08

01.05.09 - 
31.05.08

01.06.09 -
21.06.09

1. Доходность вложения в наличные доллары США (рублевая)
за период с начала года, % годовых 19.6% 241.8% 133.5% 64.0% 40.1% 13.2% 12.8%
за месяц, % годовых 241.8% -80.2% 75.7% 241.8% 11.3% -56.3% -27.3% -80.2% 9.5%
котировка на конец месяца, руб. за долл. 29.3804 35.4146 35.7205 34.0134 33.2491 30.9843 31.1541
2. Доходность вложения в наличные Евро (рублевая)
за период с начала года, % годовых 15.3% 120.0% 58.4% 34.3% 17.6% 11.3% 10.0%
за месяц, % годовых 120.0% -29.9% 188.7% 120.0% -8.8% -10.7% -29.9% -12.4% 0.5%
котировка на конец месяца, руб. за евро 41.4411 45.6636 45.3543 44.9419 43.8389 43.3780 43.3914
3. Доходность вложения в Евро (долларовая)
за период с начала года, % годовых -4.2% -97.5% -58.1% -21.1% -16.4% 2.7% -0.4%
за месяц, % годовых 81.1% -97.5% 117.4% -97.5% -15.8% 54.4% -2.2% 81.1% -23.1%
котировка на конец месяца, долл. за евро 1.3978 1.2820 1.2665 1.3250 1.3226 1.4137 1.3949
4. Средняя доходность от вложения в рынок акций (рассчитывается по индексу РТС)
за период с начала года, % годовых -72.2% -180.5% -85.5% 37.1% 96.7% 174.3% 127.4%
за месяц, % годовых 360.1% -180.5% -47.0% -180.5% 23.2% 313.6% 252.7% 360.1% -121.8%
котировка на конец месяца, пунктов 631.89 535.04 544.58 689.63 832.87 1087.59 1011.38
5. Средняя доходность от вложения в рынок акций (рассчитывается по индексу ММВБ)
за период с начала года, % годовых -67.0% 10.2% 46.5% 100.4% 147.7% 196.6% 136.2%
за месяц, % годовых 259.7% -164.1% 15.8% 10.2% 85.8% 188.9% 232.1% 259.7% -164.1%
котировка на конец месяца, пунктов 619.53 624.90 666.05 772.93 920.35 1123.38 1017.29
6. Доходность от вложения в обыкновенные акции Сбербанка России
за период с начала года, % годовых -77.2% -335.8% -234.8% -37.9% 63.5% 222.1% 167.0%
за месяц, % годовых 691.6% -335.8% -10.7% -335.8% -172.1% 542.9% 405.6% 691.6% -119.3%
котировка на конец месяца, руб. 23.0 16.4 14.3 20.9 27.8 44.1 41.1
7. Доходность от вложения в привилегированные акции Сбербанка России
за период с начала года, % годовых -86.8% -206.2% -77.7% 43.8% 210.0% 414.5% 402.0%
за месяц, % годовых 713.4% -206.2% -103.0% -206.2% 78.3% 314.4% 639.8% 713.4% 114.9%
котировка на конец месяца, руб. 9.1 7.5 7.9 10.1 15.4 24.7 26.3
8. Доходность от вложения в акции Газпрома
за период с начала года, % годовых -68.3% 73.0% 48.7% 69.1% 112.1% 156.9% 107.1%
за месяц, % годовых 241.2% -152.0% -103.1% 73.0% 20.5% 100.1% 206.2% 241.2% -152.0%
котировка на конец месяца, руб. 108.00 114.70 116.50 126.40 147.82 178.10 162.52
9. Доходность от вложения в акции ВТБ*
за период с начала года, % годовых -73.3% -401.9% -255.6% -65.6% -17.3% 81.1% 17.2%
за месяц, % годовых 504.6% -401.9% 63.1% -401.9% -142.2% 504.6% 152.1% 489.7% -331.3%
котировка на конец месяца, пунктов 0.0334 0.0220 0.0196 0.0280 0.0315 0.0446 0.0361
10. Доходность от вложения в акции НК "Роснефть"
за период с начала года, % годовых -52.0% 2.8% 84.8% 130.5% 181.3% 208.4% 137.0%
за месяц, % годовых 252.3% -202.2% 26.0% 2.8% 175.2% 191.3% 252.3% 196.4% -202.2%
котировка на конец месяца, % от номинала 110.90 111.16 126.10 146.59 176.99 206.51 182.48
11. Средняя доходность от вложения в рублевые корпоративные облигаций (рассчитывается по индексу корпоративных облигаций ММВБ без учета купонных выплат)
за период с начала года, % годовых -18.7% -32.2% -2.7% 13.3% 17.1% 15.3% 14.7%
за месяц, % годовых 43.8% -32.2% -29.7% -32.2% 30.8% 43.8% 27.5% 8.2% 9.3%
котировка на конец месяца, % от номинала 81.27 79.05 80.92 83.93 85.83 86.43 86.89
12. Доходность от вложения в рублевые государственные ценные бумаги (рассчитывается по ОФЗ-АД серия 46014 без учета купонных выплат)
за период с начала года, % годовых -13.6% -38.0% -26.6% -14.5% 6.5% -7.8% -6.8%
за месяц, % годовых 72.2% -62.0% -24.8% -38.0% -14.5% 9.0% 72.2% -62.0% 0.0%
котировка на конец месяца, % от номинала 93.00 90.00 89.00 89.68 95.00 90.00 90.00
13. Доходность от вложения на обезличенные металлические счета в золоте
за период с начала года, % годовых 25.5% 226.2% 198.4% 92.6% 49.7% 39.6% 29.7%
за месяц, % годовых 226.2% -82.4% 171.7% 226.2% 140.6% -82.4% -64.1% 0.4% -36.2%
котировка на конец месяца, руб. за гр. 821.80 979.65 1085.33 1009.35 956.20 956.54 936.64
14. Доходность от вложения на обезличенные металлические счета в серебре
за период с начала года, % годовых -9.5% 346.8% 332.1% 162.7% 91.7% 100.2% 76.1%
за месяц, % годовых 346.8% -103.9% 160.8% 346.8% 243.9% -103.9% -86.7% 102.6% -69.0%
котировка на конец месяца, руб. за гр. 10.32 13.36 15.86 14.46 13.43 14.60 14.02
15. Доходность от вложения на обезличенные металлические счета в платине 
за период с начала года, % годовых -23.2% 283.1% 248.0% 177.3% 107.6% 78.2% 86.5%
за месяц, % годовых 283.1% -70.6% 150.0% 283.1% 168.6% 30.6% -70.6% -26.2% 110.1%
котировка на конец месяца, руб. за гр. 856.75 1062.73 1200.18 1231.34 1159.85 1134.05 1205.86
16. Доходность от вложения на обезличенные металлические счета в палладии
за период с начала года, % годовых -34.7% 261.9% 193.0% 114.7% 86.1% 68.4% 83.4%
за месяц, % годовых 261.9% -26.0% 34.5% 261.9% 95.5% -26.0% 0.0% 0.0% 149.3%
котировка на конец месяца, руб. за гр. 173.33 211.88 227.40 222.37 222.37 222.37 241.47

Инструмент с максимальным доходом за месяц Евро Серебро Серебро акции Сбербанка
акции Сбербанка 

(прив.)
акции Сбербанка 

(прив.) Палладий

Инструмент с минимальным доходом за месяц акции Газпрома акции ВТБ акции Сбербанка Серебро Серебро Доллар США акции ВТБ  
Источник: Thomson Reuters, расчеты УС Сбербанка России 
Методические замечания. Расчет номинальной рублевой доходности инструмента производился по формуле: RT= 100%*((CT-C0)*365)/(C0*T), где RT – доходность, % годовых, 
CT – котировка инструмента на последнюю дату периода, C0 – котировка на дату, предшествующую началу периода, T – длительность периода в днях. Отрицательная доходность 
свидетельствует об убыточности вложений в инструмент. Все расчеты произведены без учета возможных комиссионных и иных сборов при операциях.  



 
19.06.2009 

  

Управление стратегии Сбербанка России 
www.sberbank.ru    strateg@sbrf.ru    (495) 957-57-02, 747-34-68 

12 

 

Приложение 4. Ежедневная динамика индикаторов финансовых рынков 
1 неделя 
назад

Изменение

12.06.09 15.06.09 16.06.09 17.06.09 18.06.09 19.06.09 С нач. года

Рынок акций
1. Индекс РТС 1127.2 1077.2 1082.2 1038.4 997.7 1011.4 -10.28% ▼ -1.98% ▼ -0.2% ▼ 60.1% ▲ 379.5 631.9
2. DJI (США) 8799.3 8612.1 8504.7 8497.2 8555.6 8539.7 -2.95% ▼ 0.41% ▲ 3.2% ▲ -2.7% ▼ -236.7 8776.4
3. Nikkei 225 (Япония) 10135.8 10039.7 9752.9 9840.9 9703.7 9786.3 -3.45% ▼ 3.77% ▲ 6.1% ▲ 10.5% ▲ 926.7 8859.6
4. DAX (Германия) 5069.2 4889.9 4890.7 4800.0 4837.5 4839.5 -4.53% ▼ -0.15% ▼ -1.6% ▼ 0.6% ▲ 29.3 4810.2
5. Bovespa (Бразилия) 53558.2 52033.8 51205.8 51045.8 50903.0 51373.8 -4.08% ▼ 0.41% ▲ 1.6% ▲ 36.8% ▲ 13823.5 37550.3
6. S&P 500 (США) 946.2 923.7 912.0 910.7 918.4 921.2 -2.64% ▼ -97.73% ▼ 3.9% ▲ 2.0% ▲ 18.0 903.3

Валютный рынок
7. Официальный курс доллара США, руб./долл. * 30.91 31.15 31.32 31.13 31.10 31.15 0.78% ▲ 0.72% ▲ -0.1% ▼ 6.0% ▲ 1.77 29.38
8. Официальный курс евро, руб./евро * 43.35 43.30 43.35 43.28 43.43 43.39 0.08% ▲ -0.56% ▼ -0.2% ▼ 4.7% ▲ 1.96 41.43
9. Курс долл./евро 1.4021 1.3789 1.3835 1.3940 1.3903 1.3940 -0.58% ▼ 0.35% ▲ -0.4% ▼ -0.3% ▼ 0.00 1.40
10. Курс иена/долл. 98.4 97.8 96.4 95.7 96.6 96.3 -2.17% ▼ -0.24% ▼ 1.6% ▲ 6.2% ▲ 5.66 90.60
11. Объем золотовалютных резервов, млрд. долл. 406.6 н/д н/д -0.71% ▼ 1.7% ▲ -4.8% ▼ -20.48 427.1
12. Справочно: Объем ЗВР, млрд. евро 290.0      н/д н/д -1.06% ▼ 1.5% ▲ -5.1% ▼ -15.54 305.5

Рынок нефти
13. Цена нефти Brent на мировом рынке, долл./барр. 70.82 68.7 70.73 69.3 70.31 70.83 0.01% ▲ 4.19% ▲ 20.5% ▲ 95.8% ▲ 34.66 36.17
14. Цена нефти Urals на мировом рынке, долл./барр. 70.37 68.25 70.28 68.70 69.71 70.23 -0.20% ▼ 4.69% ▲ 19.9% ▲ 102.0% ▲ 35.46 34.77
15. Справочно: Цена нефти Brent, евро/барр. 50.51 49.82 51.12 49.71 50.57 50.81 0.60% ▲ 3.83% ▲ 20.9% ▲ 96.4% ▲ 24.93 25.88

Денежный рынок
16. Ставка однодневного межбанковского кредита MIACR, % 
годовых (изменение п.п.)

6.56 7.20 7.50 7.60 6.87 6.44 -0.12 п.п. ▲ -0.15 п.п. ▲ -0.34 п.п. ▲ -11.93 п.п. ▲ -11.93 18.37

17. Индикативная ставка предоставления рублевых кредитов 
(депозитов) на московском  рынке  MosPrime Rate overnight % 
годовых

6.92 7.35 7.70 7.75 7.46 6.88 -0.04 п.п. ▲ 0.17 п.п. ▼ -0.77 п.п. ▲ -0.32 п.п. ▲ -0.32 7.20

18. Cуммарный объем остатков денежных средств на 
корреспондентских счетах и депозитах в ЦБ РФ, млрд. руб.

951.6 882.50 851.0 870.4 834.4 838.1 -11.93% ▼ 3.03% ▲ -2.5% ▼ -19.0% ▼ -196.00 1034.10

19. Остатки на корсчетах банков в ЦБ РФ (по России), млрд. 
рублей

401.2 371.8 392.9 418.4 453.7 446.5 11.29% ▲ -1.35% ▼ 6.1% ▲ -48.6% ▼ -422.60 869.10

20. Депозиты банков в ЦБ РФ, млрд. руб. 550.4 510.7 458.1 452.0 380.7 391.6 -28.85% ▼ 6.48% ▲ -10.8% ▼ 137.3% ▲ 226.60 165.00
21. Libor по USD (6-мес), % годовых 1.18 1.17 1.16 1.16 1.16 1.18 0.00 п.п. - -0.02 п.п. ▲ -0.02 п.п. ▲ -0.57 п.п. ▲ - 1.75
22. Ставка ФРС США, % годовых 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.00 п.п. - 0.00 п.п. - 0.00 п.п. - 0.00 п.п. - - 0.25

Рынок ОФЗ
23. Средняя доходность ОФЗ (индикатор рыночного 
портфеля), % годовых (изменение п.п.) 

9.46 9.46 9.46 9.46 9.46 9.94 0.48 п.п. ▼ -0.06 п.п. ▲ -0.77 п.п. ▲ 0.83 п.п. ▼ - 9.11

24. Индекс государственных облигаций ММВБ 115 114.99 115.02 114.95 115 114.94 -0.05% ▼ -0.10% ▼ 6.7% ▲ 12.5% ▲ 12.73 102.21

Рынок корпоративных, субфедеральных и муниципальных облигаций
25. Средняя доходность рынка корпоративных облигаций, % 
годовых (изменение п.п.)

14.91 15.38 15.31 15.1 15.0 15.19 0.28 п.п. ▼ -0.08 п.п. ▲ -0.35 п.п. ▲ -5.41 п.п. ▲ - 20.60

26. Индекс корпоративных облигаций ММВБ 86.88 86.9 86.96 86.95 86.9 86.89 0.01 п.п. ▲ 0.23% ▲ 1.0% ▲ 6.9% ▲ 5.62 81.27

Рынок валютных облигаций
27. Доходность к погашению еврооблигаций 2030 г., % 
годовых (изменение п.п.)

7.52 7.61 7.76 7.82 7.81 7.83 0.31 п.п. ▼ -0.08 п.п. ▲ 0.40 п.п. ▼ -2.15 п.п. ▲ - 9.98

28. Доходность к погашению 10-летних US Treasuries, % 
годовых (изменение п.п.)

3.79 3.72 3.66 3.70 3.83 3.79 0.00 п.п. ▼ -0.05 п.п. ▲ 0.34 п.п. ▼ 1.56 п.п. ▼ - 2.22

29. Еврооблигации Сбербанка (2013), % годовых 7.78 7.45 7.16 7.09 7.00 7.17 -0.61 п.п. ▲ -0.21 п.п. ▲ -0.81 п.п. ▲ -7.91 п.п. ▲ - 15.08
30. Еврооблигации ВТБ (2035), % годовых 10.26 10.31 10.33 10.37 10.36 10.31 0.05 п.п. ▼ -0.29 п.п. ▲ -0.73 п.п. ▲ -8.12 п.п. ▲ - 18.42

Рынок металлов
31. Золото, долл./унция 947.5 932.25 934 930.5 940.5 935.25 -1.29% ▼ -1.51% ▼ -2.6% ▼ 8.1% ▲ 70.25 865.0
32. Справочно: Золото, евро/унция 675.8 673.8 670.0 669.3 674.7 670.9 -0.72% ▼ -1.85% ▼ -2.2% ▼ 8.5% ▲ 52.52 618.4

Отчетный период тенденция 
за неделю

тенденция за 
прошлую 
неделю

Справочно:
Значение на 
начало годаМесяц  

(4 недели), %
С нач. года, %

 
Стрелки отражают влияние динамики показателя на финансовый рынок. 
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